SERMAYE PiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI HAKKINDA TEBLIG (SERI: XI, NO: 25)
GEREKGESI

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig Gerekgesi

Finansal piyasalarin kiresellesmesi, cokuluslu sirketlerin ortaya c¢ikmasi, uluslararasi bagimsiz denetim
kuruluglarinin kiresel piyasalardaki etkinligi ve rekabeti, farkli llke bloklarinca ekonomik birlik olusturma
hedefleri ve uluslararasi alanda muhasebe kayitlarinda tespit edilen usulsiizlikler iliskin olarak ortaya gikan
skandallar, muhasebe diizenlemelerinin glincellestiriimesi gerekliligini ortaya ¢ikarmigtir.

Ozellikle, Avrupa Birliginin, hisse senetleri borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem géren tiim
isletmelerin konsolide mali tablolarinin en ge¢ 01.01.2005 tarihinden itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standartlan (UMS), yeni adiyla Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS), ile uyumlu olarak
hazirlanmasini zorunlu tutmus olmasi, Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgitinin (I0SCO)
uluslararasi kabul gérmis muhasebe standartlarinin olusturulmasinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu’'nun (IASB) calismalarini destekleme politikasini benimsemesi ve bu amacla kendisine lye duzenleyici
kuruluslara gokuluslu isletmelerin UFRS'yi kullanmalarina izin vermelerine iliskin bir tavsiye kararinin bulunmasi,
Ulkemizin Avrupa Birligi icin tam iyelik basvurusu yapmis olmasi ve bu konudaki kararlih@i ile Uluslararasi Para
Fonuna (IMF) verilen 30.07.2002 tarihli Niyet Mektubunda Kurulumuzun UFRS'yi uygulamaya koyacaginin
belirtiimis olmasi, Kurulumuzun Muhasebe Standartlarinin UFRS ile uyumunun saglanmasi igin yapilan
calismalara hiz kazandirmistir.

Ayrica, IASB ile Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) arasinda 18.09.2002 tarihinde imzalanan
Norwalk Mutabakati ile UFRS ile Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (US GAAP) arasindaki farkliliklarin
gideriimesi ve hem ulusal hem de uluslararasi finansal raporlamada kullanilacak yiksek kaliteli ve uyumlu
muhasebe standartlarinin gelistiriimesi hususunda anlagsmaya variimistir.

Kurulumuz, Sermaye Piyasasi Kanununun verdigi yetki ve gorevler gergevesinde, piyasanin tam, zamaninda,
dogru ve givenilir bir sekilde bilgilendiriimesi siirecinde muhasebe ve raporlama standartlarini en énemli
araglardan birisi olarak gérmekte olup, yatirrmcilarin yatirnm kararlarini alirken kullanacaklari mali tablolarin
isletmelerin gercek durumlarini yansitmalarina yonelik dizenlemeler yapmaktadir.

Bu kapsamda; kamuyu aydinlatma genel amacina hizmet etmek U(zere Uuretilen muhasebe standartlari,
Kurulumuzun XI| seri numarali Tebliglerinde, 6zellikle Seri:Xl, No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve

Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligi’nde diizenlenmistir.

S0z konusu dizenlemelerde uluslararasi gelismeler ve uluslararasi kabul gérmis standartlar da dikkate
alinmistir. Bu dogrultuda; son olarak UFRS’ye uygun olarak hazirlanan Seri:XI, No:19 sayili “Vadeli islem ve
Opsiyon Sézlesmelerinin Muhasebesine lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”, Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek
Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ile Seri:XI, No:21
sayill “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirimesine iligskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” yururlige girmistir.

Ancak, yine de Kurulumuzun mevcut dizenlemeleri ile UFRS arasinda farkliliklar bulunmaktadir. S6z konusu
farkliliklara genel olarak asagida yer verilmigtir:

e Kiralama islemleri,

e Borclanma maliyetleri,

e Varliklarda deger dusuklugd,

e Calisanlara saglanan faydalar,

¢ Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi,

e Durdurulan faaliyetler,

iliskili taraflarla ilgili agiklamalar,
e Finansal araglar,

e Oz sermaye degisim tablosu,



Kur degisiminin etkileri,

Emeklilik planlari,
e Hisse basina kazancin hesaplanmasi,
e insaat sdzlesmeleri,

e Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler.

Kurulumuz muhasebe standartlarinin UFRS ile tam uyumunun saglanmasi amaciyla, Kurulumuzca 2002 yili basi
iibariyla baglatilan ve IMKB, bagimsiz denetim kuruluslari, akademisyenler ve 6zel sektdr temsilcilerinin
katihmiyla gergeklestirilen calismalar sonucunda hazirlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig” Taslagdi, gortsleri alinmak lzere Maliye Bakanligi, Hazine Mistesarligi, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu, Tulrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, TURMOB ve benzeri meslek odalari gibi
muhasebe standartlarinin belirlenmesi ve uygulanmasinda etkin kuruluslara génderilmis ve Kurulumuz internet
sitesi aracigiyla kamuoyunun goéruglerine sunulmustur. Bu kapsamda, gelen goérlgsler cercevesinde gdzden
gecirilen Teblig Taslagi, nihai olarak tam set halinde 33 adet UFRS’ni kapsamaktadir. Tebli§ Taslaginda fiyat
degisimlerinin etkilerine iliskin UFRS 15 (Information Reflecting the Effects of Changing Prices) heniz IASB
nezdinde ve uluslararasi alanda konsensusa varilamamis olmasi nedeniyle uygulamasinin IASB tarafindan da
zorunlu tutulmamis olmasi sonucunda kapsam disinda tutulmustur.

Teblig Taslagina iliskin temel hususlar asagida sunulmustur:

1. Teblig Taslaginda; her bir UFRS ayr bir kisim olarak ele alinmistir. Ancak, konsolide mali tablolarin
hazirlanmasi ve bagh ortakliklardaki yatirimlarin muhasebelestirimesine iliskin UFRS 27, istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestiriimesine iliskin UFRS 28 ve mdisterek yodnetime tabi isletmelerdeki
yatirimlarin muhasebelestiriimesine iliskin UFRS 31 birlestirilerek tek bir kisim igerisinde diizenlenmis;
bunun disinda, finansal araglarin mali tablolarda gdsterimi ile bu araglara iliskin mali tablolarda
yapilacak agiklamalara iliskin UFRS 32 ile finansal araglarin mali tablolara alinmasi ve degerlemesine
iliskin UFRS 39 da tek bir kisim igerisine dahil edilmistir.

2. Mali tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda esas alinacak temel gergeveyi olusturan “Framework
for the Preparation and Presentation of Financial Statements” baslikli bolime, s6z konusu Teblig
Taslaginin birinci kisminda “Mali Tablolara lliskin Genel llkeler” bashgi adi altinda yer verilmistir.

3. Teblig Taslaginin kapsaminda bulunan;
e Hisse senetleri borsada islem géren sirketler,
e Yatirim ortakliklari,
e Hisse senetleri borsada islem goérsiin veya gérmesin tim araci kurumlar,
o Portfoy yonetim sirketleri,

e Yukarida yer verilen isletmelerin bagli ortakligi, misterek yénetime tabi ortakhidi ve istiraki konumunda
olan ve konsolidasyon kapsami disinda tutulmamis olan sirketler,

Teblig Taslagdi uyarinca raporlama yapmakla ylikimlUu tutulmuslardir.

Ancak, bankalar ve sigorta sirketleri Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 50/a maddesi kapsaminda
muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hikimlere tabidir.
Bankalar, mevcut durum itibariyle mali tablolarinda Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan dizenlenmis UFRS’ye uyumlu standartlar kullanmaktadir. Hazine Mustesarliginca sigorta
sirketleri icin ise, UFRS’ye uyum konusunda 6zel bir duzenleme yapacaklari yéninde agiklamada
bulunulmus olup, UFRS’ye uygun muhasebe standartlarini yayinlayincaya kadar, hisse senetleri
borsada iglem goren sigorta sirketlerinin de bu Teblig Taslagini ya da Kurulumuzun konsolide mali
tablolara ve mali tablolarin enflasyona gore diizeltiimesine iliskin mevcut diizenlemelerini benimsemeleri
beklenmektedir.

4. Tebli§ Taslagi, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere
yayimi tarihinde yirirlige girecektir. Ozel hesap dénemi olan isletmeler icin ise, Teblig Taslag
01.01.2005 tarihinden sonra sona eren yillk hesap ddéneminden sonraki ilk ara mali tablolardan
baglamak Uzere uygulanacaktir. Ancak, dileyen isletmeler 31.12.2003 tarihinde veya daha sonra sona
eren yilllk veya ara hesap doneminden baslamak Uzere bu Teblig Taslagr hikdmlerini
uygulayabilecektir. Bu tarihten itibaren s6z konusu Teblig Taslagini uygulamaya baslayan isletmeler
Teblig Taslagina siirekli olarak uymakla yikimlidir. isletmeler, dipnotlariyla birlikte bilango, gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 0z sermaye degisim tablosu hazirlamakla yUkimli tutulmuslardir.



isletmeler, séz konusu mali tablolarindan alti aylik ve yillik olanlari tam set halinde, {i¢ ve dokuz aylik
olanlari ise 6zet halinde hazirlayacaklar, alti aylik mali tablolar sinirh, yillik olanlar ise sirekli denetime
tabi tutulacaktir. Ancak, Teblig Taslagini ilk defa uygulayan veya UFRS'ye gore raporlama yapan
isletmeler ilk yil hazirlayacaklari Ui¢, alti ve dokuz aylik ara mali tablolari bir defaya mahsus olmak lzere
sinirh, yillik mali tablolari ise siirekli denetime tabi tutacaklardir.

Ayrica, 31.12.2003 tarihi itibariyle istege bagli olarak Tebli§ Taslagini uygulamaya baslayan veya
halihazirda UFRS'’ye gore raporlama yapan isletmeler bu tarihten itibaren Tebli§g Taslagina veya
UFRS’ye gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gec¢mis yillik mali tablolarinda bulunan net dénem
karini, 01.01.2005 tarihinden sonra Teblig Taslagina uyum saglamak zorunda olan igletmeler ise, Teblig
Taslagina gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden geg¢mis yillik mali tablolarinda bulunan net dénem
karini kar dagitiminda esas alacaklar ve s6z konusu mali tablolari genel kurula sunacaklardir.

Mali tablolarini s6z konusu Teblig Taslagi cercevesinde diuzenlemek icin 01.01.2005 tarihine kadar
beklemeyi tercih eden igletmeler, Kurulumuzun muhasebe standartlari ile ilgili diger diizenlemelerine
uygun olarak bilango, gelir tablosu, satislarin maliyeti tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu ve
kar dagitim tablosu hazirlayacaklardir.

Bu kapsamda, 31.12.2003 tarihinden itibaren hisse senetleri borsada islem gérsuin veya gérmesin halka
aclk anonim ortakliklar, araci kurumlar, yatirrm ortakliklari ile bunlarin bagh ortakliklari ve istirakleri
yuksek enflasyon dénemlerinde Seri:XI, No:20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltiimesine lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i, hisse senetleri borsada islem géren ana
ortakliklar konsolide mali tablolarinin hazirlanmasinda; ana ortaklik olsun veya olmasin hisse senetleri
borsada islem goren sirketler ise, istiraklerin muhasebelestiriimesinde Seri:Xl, No:21 sayili “Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestirimesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblid”i uygulayacaklardir. Ayrica s6z konusu igletmeler, yukarida sayilanlarin yaninda
Seri:X|, No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lliskin ilke ve Esaslar Hakkinda

Teblig” uyarinca mali tablo dizenlemeye devam edeceklerdir.

Konsolide mali tablo dizenlemekle yukimll isletmeler, enflasyona goére dizeltiimis konsolide mali
tablolarini ve konsolide olmayan tarihi maliyetli mali tablolarini, konsolide mali tablo dizenlemekle
yukdmli olmayan igletmeler ise, enflasyona goére dizeltimis mali tablolarini ve tarihi maliyetli mali
tablolarini bagimsiz denetimden gegirdikten sonra genel kurula sunacaklardir.

isletmeler, enflasyona gére diizeltme islemine tabi tutulmus mali tablolarinda bulunan net dénem
karindan, tarihi maliyetli olarak diizenlenmis mali tablolardaki net dénem kari Gizerinden Turk Ticaret
Kanunu hikumlerine gbre ayrilmasi gereken yedek akgelerin toplaminin disulmesi suretiyle bulunan
tutardan fazlasini kar payi olarak dagitamazlar. Enflasyona gore diizeltiimis mali tablolarda bulunan net
dénem karinin, diger tablolardaki net donem karindan daha az olmasi durumunda, kar dagitimi igin
daha az olan tutar esas alinacaktir.

Teblig Taslagi kapsaminda konsolide olmayan mali tablo diizenleyen isletmeler, hesap dénemlerinin
bitimini izleyen 10 hafta icinde yillik mali tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarini Kurula
ve ilgili borsaya gdéndermekle ylkimltdurler.

Konsolide yillik mali tablolarin Kurula ve ilgili borsaya bildirimi, hesap doneminin bitimini izleyen 10
haftanin son giiniinden itibaren 4 hafta iginde yapilr.

Konsolide olmayan ara dénem mali tablosu hazirlayan isletmeler; bagimsiz denetimden gecmis ara
dénem mali tablolarini bagimsiz denetim raporlariyla birlikte ilgili ara dénemi izleyen 6 hafta icinde,
bagimsiz denetimden ge¢gmemis ara dénem mali tablolarini ise ilgili ara donemi izleyen 4 hafta iginde
Kurula ve borsaya gonderirler.

Konsolide ara mali tablolarin Kurula ve ilgili borsaya bildirimi, konsolide olmayan ara mali tablo
gonderim siirelerine 4 hafta ilave edilerek belirlenen siireler igerisinde yapilir.

Teblig Taslagina gore ilk defa mali tablo diizenlenmesi durumunda, Kurula ve borsaya bildirim
surelerine ayrica 2 hafta daha ilave edilir.

Teblig Taslagi kapsami disinda kalan diger isletmeler, Kurulumuzun muhasebe standartlari ile ilgili
diger dizenlemeleri cercevesinde mali tablolarini hazirlamaya ve bildirim ylkimlGliklerini yerine
getirmeye devam edeceklerdir. Belli bir gecis dénemi sonrasinda, anilan isletmelerin de Teblig
Taslagina uyumunun saglanmasina olanak veren bir dizenleme yapilmasi planlanmaktadir.

1/1/2005 tarihinden 6nce bu Teblig hiikimlerine goére mali tablo ve rapor dizenlemeye baslayan ana
ortakhk konumundaki igletmelerin hisse senetleri borsada islem goéren bagh ortakliklari, misterek
yonetime tabi tesebbusleri ve igtirakleri ana ortaklikla eszamanli olarak bu Teblig hiikkiimlerine tabi hale
gelirler.

Ayrica, UFRS’ye gore raporlama yapan sirketlerin, 31.12.2003 tarihli mali tablolarindan baglamak tzere
bu Teblig Taslag! hukimlerine uymus sayilacaklari éngoérilmektedir. S6z konusu isletmeler, 01.01.2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere; 6zel hesap dénemi olan
isletmeler ise, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren yillik hesap déneminden sonraki ilk ara mali



tablolardan baglamak Uzere s6z konusu Tebli§ Taslagina uyum saglamak zorundadir. Bu cercevede,
gecmis yillara iliskin mali tablolarini uluslararasi muhasebe standartlarina gére hazirlayan isletmelerin,
s6z konusu yillara iliskin islemlerini yeniden diizeltme islemine tabi tutmalarina gerek bulunmamaktadir.

UFRS’ye uyumlu Teblig ile, hisse senetleri borsada islem géren sirket hisse senetlerine, artan seffaflik
ortami nedeniyle, yerli ve yabanci bireysel/kurumsal yatirimci ilgi ve talebinin artmasi beklenmekte olup,
yabanci sermayenin lGlkemize gekilmesi agisindan da 6nemli bir diizenleme yerine getirilmis olmaktadir.

Bu cercevede, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” yurirlige konulmustur.



